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FAMILLE & CROISSANCE TIRE SON EPINGLE DU JEU MALGRE LA TOURMENTE… 
AOUT 2007 

1. RAPPEL DE L’OBJECTIF ET DE LA STRATEGIE DE FAMILLE & CROISSANCE  

L’objectif du fonds, géré par Quilvest & Associés-Gestion d’Actifs, est de surperformer son indicateur de 
référence (SBF 250, référence passive). Dans le cadre d’une stratégie d’investissement active, le binôme de 
gestion, formé par Olivier Flornoy et François Genovese, sélectionne parmi les valeurs familiales cotées, celles 
qui offrent des perspectives de croissance importantes à long terme tout en étant faiblement valorisées. Ces 
valeurs constituent la majeure partie de l’actif et ce durablement (valeurs de fond de portefeuille). Une autre 
partie du portefeuille est composée de valeurs choisies en fonction de leur potentiel de valorisation à court 
terme. 

2. UNE STRATEGIE QUI FAIT SES PREUVES QUELLE QUE SOIT L’EVOLUTION DES MARCHES  

- Depuis le début de l’année et jusqu’au 13 juillet 2007, Famille & Croissance réalise une performance de 
+ 18,94% alors que l’indice SBF 250 ne progressait que de + 11,16%.  

- Au plus fort de la crise boursière de cet été, soit entre mi juillet et mi août, alors que le SBF 250 
perdait 14,2%, Famille & croissance limitait sa baisse à 7,8%. 

Cette bonne résistance s’explique par la stratégie d’investissement mise en œuvre par les gérants, qui permet 
de limiter la volatilité du fonds et d’amortir les effets de baisses de marchés (« effet parachute »). En effet, les 
titres qui composent le portefeuille sont sélectionnés en fonction de la valeur fondamentale de l’entreprise et 
de la qualité des dirigeants, ce qui les rend moins sensibles aux fortes baisses de marchés. 

Les principales valeurs du portefeuille sont les suivantes : Carrefour (3,3%), FFP (3,1%), Cie Nationale à 
Portefeuille (3,1%), PPR (3%), Christian Dior (2,9%), Bouygues (2,9%), Vicat (2,8%), Cegid (2,6%), SAM (2,4%), 
STEF TFE (2,2%). 

3. UN FONDS REGULIEREMENT EN TETE DES CLASSEMENTS  

Le parcours réalisé depuis le début de l’année permet à Famille & Croissance d’être classé, au 17 août, par 
Standard & Poors, sur les 220 fonds de la catégorie « Actions France » : second depuis le début de l’année, 
second sur 3 mois et sur 6 mois ainsi que sixième sur 1 an. 

4. PRINCIPALES CARACTERISTIQUES  
 

Classification Actions françaises  

  
Code ISIN FR0010246611 

  
Gestionnaire financier  Quilvest & Associés-Gestion d’Actifs 

  
Dépositaire Quilvest Banque Privée  

  
Valorisation  Quotidienne 

  
Valeur Liquidative initiale 100 € 

  
Fiscalité Eligible au PEA    

  
Durée d’investissement recommandée 5 ans minimum   

 

 
Contact Quilvest & Associés-Gestion d’Actifs :  

• François Genovese : 01 40 62 17 10 

Contact presse : 

• Isabelle de Noailles : 06 09 69 90 93 


